AUTORITE
DES NORMES
‘COMPTABLES

UTORITE DES NORMES COMPTABLES

RECOMMANDATION

n° 2013-05 du 7 novembre 2013

Relative au format des comptes consolidés
des organismes d'assurance
établis selon les normes comptables internationales

Cette recommandation annule et remplace
la recommandation N° 2009-R-05 du 2 juillet 2009

Sommaire

1 — Champ d’application
2 — Principes généraux
2.1 - Etats de synthése consolidés et communicfitianciére
2.2 - Permanence des concepts, comparabilité &ttéae significatif de I'information
3 — Compte de résultat
3.1 — Présentation du compte de résultat
3.2 — Commentaires
3.2.1 — Commentaires a caractére général sur semation du compte de résultat
3.2.1.1 — Par référence a IAS 1
3.2.1.2 — Par référence a IFRS 4
3.2.1.3 - Cas patrticulier de la participation aégréfices discrétionnaire
3.2.2 — Résultat opérationnel courant
3.2.3 — Présentation des produits
3.2.3.1 - Présentation du chiffre d'affaires
3.2.3.2 - Présentation des « produits des activitdimaires » (revenue)
3.2.3.3 - Présentation du PNB bancaire
3.2.4 — Résultat des placements
3.2.4.1 — Dispositions générales
3.2.4.2 — Cas particulier de la rémunération deds$qropres
3.2.5 — Charges des prestations des contrats
3.2.6 - Présentation des frais généraux par natugar fonction
3.2.7 - Amortissement et dépréciation des fraisgligsition reportés et des valeurs de
portefeuilles de contrats
3.2.8 — Charge de financement

AUTORITE DES NORMES COMPTABLES

page n° 1/26



3.2.9 - Quote-part dans les résultats des ente=pnisses en équivalence
4. Etat du résultat net et des gains et pertes corgbilisés directement en capitaux propres
4.1 - Présentation de I'état du résultat net egdass et pertes comptabilisés directement enaapit
propres
4.2 - Commentaires
4.2.1 - Résultat net
4.2.2 - Ecarts de conversion
4.2.3 - Réévaluation des actifs financiers displesi la vente
4.2.4 - Réévaluation des instruments dérivés deesture
4.2.5 — Eléments de la quote-part des gains etpeamptabilisés directement en capitaux
propres des entreprises mises en équivalence
4.2.6 - Comptabilité reflet brute d'imp6t différé
4.2.7 — Impots liés
4.2.8 - Réévaluation des immobilisations
4.2.9 - Réévaluation [ou écarts acturiels] au tiee régimes a prestations définies
4.2.10 - Total des gains et pertes comptabilis&xtdiment en capitaux propres
4.2.11 - Total du résultat net et des gains eeparvmptabilisés directement en capitaux
propres
5 — Bilan
5.1 — Présentation du bilan
5.2 — Commentaires
5.2.1 — Commentaires a caractére général sur semptation du bilan
5.2.2 — Placements
5.2.2.1 - Actifs représentatifs de contrats enasnite compte (UC)
5.2.2.2 — Opérations sur instruments dérivés
5.2.2.3 — Immeubles d’exploitation
5.2.3 — Capitaux propres
5.2.4 — Passifs techniques relatifs aux contrats
5.2.5 — Présentation des postes relatifs a I'aéthancaire
5.2.6 — Investissements dans les entreprises mséquivalence
5.2.7 — Distinction des créances et dettes néggitions de réassurance acceptée et
d’opérations de cession en réassurance
6 - Tableau des flux de trésorerie
6.1 - Présentation des flux de trésorerie
6.2 — Commentaires
6.2.1 — Commentaires a caractére général sur ligtement du tableau des flux de trésorerie
6.2.1.1 - Choix de la méthode
6.2.1.2 - Classement des flux de trésorerie liggpdacements
6.2.1.3 - Analyse des activités d'investissement
6.2.1.4 - Analyse des activités de financement
6.2.2 — Commentaires sur les rubriques
6.2.2.1 — Plus et moins-values de cession de pkaism
6.2.2.2 — Dotations nettes aux amortissements
6.2.2.3 — Variation des frais d’acquisition reperté
6.2.2.4 — Dotations nettes aux provisions et vianiades dépréciations
6.2.2.5 — Autres éléments sans décaissement dedri@scompris dans le résultat
opérationnel
6.2.2.6 — Flux de trésorerie liés aux variationpéemetre
6.2.2.7 — Cessions d’'immobilisations corporellemebrporelles
7 - Tableau de variation des capitaux propres
7.1 — Présentation du tableau de variation desazappropres
7.2 — Commentaires
7.2.1 — Capitaux propres
7.2.2 — Mouvements sur le capital

A AUTORITE
o \ o
NIC
L LN UTORITE DES NORMES COMPTABLES

page n° 2/26



1 — Champ d’application

Cette recommandation de [I'Autorité des normes cabips s'applique aux comptes
consolidés des organismes d’assurance qui appliggah par choix, soit par obligation,
conformément aux dispositions du réglement eurdpéennormes IFRS.

Elle propose un modele de présentation synthétigualan, du compte de résultat et de I'état
du résultat net et des gains et pertes comptabildiéectement en capitaux propres,
accompagné de commentaires sur les principale&jugst.

Compte tenu de l'importance croissante du tablesaifllix de trésorerie et du tableau de

variation des capitaux propres dans I'analyse deeféormance, et de la nécessité d’assurer
leur cohérence avec la présentation du comptestétaéet du bilan, il est également proposé

un modeéle pour chacun de ces états.

Les normes IFRS ont largement développé les annexagcatives des états financiers. La
présente recommandation propose des informatioppl&uentaires qui sont de nature a
apporter des précisions utiles a la compréhenssréthts financiers de synthése.

Enfin, ce document ne traite pas de la premierécgtion des normes (IFRS 1).

2 — Principes généraux

2.1 - Etats de synthése consolidés et communicafiloanciére

La norme IAS 1 (telle gu’amendée en 2011) dematédablissement des états de synthése
suivants :

(@) un état de situation financiére a la fin dpéaode (bilan) ;

(b) un état du résultat net et des autres éléntentgésultat global de la période (incluant
le résultat net et les gains et pertes comptabilig&ctement en capitaux propres) ;

(c) un état des variations des capitaux proprda gériode ;
(d) un tableau des flux de trésorerie de la période

Il est souligné que d’autres formats de présenmtafiitamment présentation du résultat
global en deux états ou un état unique) et d’aulkgsominations des états de synthése
peuvent étre utilisés par les entreprises dansadieecde cette recommandation, en totale
compatibilité et adéquation avec les normes IFR8,egemple dans le cadre des pratiques
sectorielles qui pourraient apparaitre au seinldlddn Européenne.

! Réglement CE n° 1660/2002 du Parlement européetu e@onseil du 19 juillet 2002 sur l'applicationsde
normes comptables internationales.

2 Ces modeles ont été préparés pour des sociégsuciamce — ils devront étre adaptés aux autresierges
d’assurance notamment pour ce qui concerne legjuds de capitaux propres.
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Dénomination des états de synthése

Conformément au 8§ 10 d’'IAS 1 (telle qu’amendée @112, les entités peuvent utiliser pour
leurs états des titres différents de ceux utildadss la norme elle-méme.

Cette recommandation propose :

» de maintenir le terme « bilan » pour désigner tat'ée situation financiére »,

» dutiliser le terme « gains et pertes comptabilidé&sctement en capitaux propres »
pour désigner les autres éléments du résultat lgloba

o dutiliser le terme «Etat du résultat net et demng et pertes comptabilisés
directement en capitaux propres » pour désigndelxieme état commencant par le
résultat net et détaillant les autres élémentdultat global.

Présentation de I'état durésultat net et des gains et pertes comptabilisésrelctement en
capitaux propres

Ainsi que le permet le § 10A d' IAS 1 (telle qu'amdée en 2011), cette recommandation
propose une présentation de I'état du résultat etetles gains et pertes comptabilisés
directement en capitaux propres sous la forme de ééats séparés : un état détaillant les
composantes du résultat net (compte de résultatin eleuxieme état commencant par le
résultat net et détaillant les autres gains etepecomptabilisés directement en capitaux
propres, ce deuxieme état devant étre présenté diatement apres le premier (IAS 1

8 10A). Cette présentation permet de faire apparalairement le résultat net de I'exercice,
élément financier qui reste un indicateur clé deddormance.

Les méthodes comptables et notes explicativeslam#ment développées dans I'annexe.

Les documents de synthése ainsi complétés et enrichnstituent la base de la
communication financiére des entreprises.

Les indicateurs de performance financiére publigs lps entreprises dans leur rapport de
gestion et leurs communiqués financiers devraiantpnséqueft

» soit résulter d’'une lecture directe des états déhege,

» soit pouvoir étre facilement recalculés a partircds états et des notes méthodologiques
de I'annexe présentant le contenu des indicateurs.

3 ¢f. Bulletin COB janvier 2002 / losco Technical ComegtiRelease May 2002.
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Dans la mesure ou cette recommandation propos@nésentation synthétique des états de
synthése, les organismes adoptant une telle pedgentdevront fournir dans leurs notes

annexes les nouvelles informations complémentairelstives aux gains et pertes

comptabilisées directement en capitaux propresisegyar la norme IAS 1, a savoir :

- les informations sur I'imp6t relatif a chaque gmeante des gains et pertes comptabilisés
directement en capitaux propres (8 90) ;

- les ajustements de reclassement relatifs auwesdiements du résultat global (gains et
pertes comptabilisés directement en capitaux psyfe92) et

- une analyse des gains et pertes comptabiliséestelinent en capitaux propres élément par
éléement (8 106A).

2.2 - Permanence des concepts, comparabilité etactre significatif de
I'information

Les formats proposés ci-apres donnent un cadretrdlif et laissent certains choix de
définition ou de présentation aux entreprises.

Ces choix peuvent résulter de la spécificité deaces activités et sont effectués dans le
cadre des possibilités de présentation autorisgelep normes.

Les entreprises peuvent aussi opter pour une pgeggenplus détaillée des états de synthese.
Les criteres de matérialité et de pertinence deéwaider les entreprises dans le choix des
regroupements ou de création de postes plus @étaill

Compte tenu de ces différentes possibilités, lesixclile concepts, définitions, et de
présentations spécifiques qui pourraient étre effecpar I'entreprise devront étre clairement
explicités et revétir un caractére pérenne, posuras la comparabilité dans le temps.

Conformément au 8 97 d’IAS 1, les éléments de pteddt de charges de I'entreprise sont
présentés de maniére distincte lorsqu’ils sontifsogutifs, ceci afin de fournir une information
pertinente pour I'évaluation prévisionnelle de éafprmance.

Il convient également de rappeler que lorsque haigque « Autres » est utilisée, les principes
d’'importance relative et de regroupement définis paragraphes 29 et 30 d'lAS 1 doivent
étre consideérés.

Conformément aux principes généraux repris dansllAl8s changements de présentation
éventuellement nécessaires s'accompagneront duaiteetent des informations
précédemment publiées.
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3 — Compte de résultat

3.1 — Présentation du compte de résultat

N-1

Notes

Primes émises

Variation des primes non acquises

Primes acquises*

Produits des activités bancaires*

Charges des activités bancaires et du coistjue
Produit net bancaire, net du codt du risque (1)
Chiffre d'affaires ou produits des autres activi{dd)

Autres produits d'exploitation*

Produits des placements*

Charges des placements (2)

Plus et moins-values de cession des placemettes de reprises de dépréciation et d'amortiss¢m

Variation de juste valeur des placements cabifités a la juste valeur par résultat *

Variation des dépréciations sur placements (3)

Produits des placements nets de charges

Charges des prestations des contrats (4)

Produits des cessions en réassurance

Charges des cessions en réassurance

Charges ou produits nets des cessions en réassuranc

Charges d'exploitation bancaire (5)

Charges des autres activités

Frais d'acquisition des contrats (6)

Amortissement des valeurs de portefeuille et assmi
Frais d'administration (8)

Autres produits opérationnels courants (9)

Autres charges opérationnelles courantes (9)

RESULTAT OPERATIONNEL COURANT (agrégat optionnel)

Autres produits opérationnels

Autres charges opérationnelles (10)

RESULTAT OPERATIONNEL

Charge de financement
Quote-part dans les résultats des entreprises eriséguivalence
Impots sur les résultats

Résultat aprés imp6t des activités discontinues

RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE

Intéréts minoritaires [ou Participations ne donrgat le controle]

Résultat net (part du groupe [ou des propriétalest société mere])

Résultat par action (7)

Résultat dilué par action (7)

3.233

3.24
3.25

3.2.6
3.2.7
3.2.7

3.2.2

3.2.8
3.2.9
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(1) Cet agrégat propre a l'activité du secteur ia@comprend les postes 9 (produit net bancaire} ¢écodt du risque) tels que définis dans
la recommandation n° 2013-04.
(2) Comprend également les autres charges finasc{Bors charge de financement).

(3) Hors reprises de dépréciation sur placememtésé

(4) Comprend la charge des prestations sur cordtassurance ainsi que les variations de valeucoesats d'investissement (y compris
contrats en unités de compte).

(5) Cet agrégat propre a l'activité du secteur daeccomprend les postes 10 (charges généraleplaitetion) et 11 (dotations aux
amortissements et aux provisions pour dépréciatd@mimmobilisations incorporelles et corporelled§ tue définis dans la recommandation
n° 2013-04.

(6) Y compris variation des frais (activation etatissement) relatifs aux contrats d'assurancéretedtissement.

(7) IAS 33 § 66-68A : résultat issu des activitéatmues, le résultat par action des activitésatisnues figurant de fagon distincte soit au
compte de résultat, soit dans les notes annexes.

(8) Y compris les frais d'administration des auaesvités non bancaires.

(9) Y compris gains ou pertes nets sur autressaggif'activité bancaire et charges financiereslsttes d'exploitation.
(10) Y compris les dépréciations d'actifs non cotg&orporels ou incorporels.

(11) Inclut les produits relatifs aux contrats @istissement sans participation discrétionnaire.

(12) Les produits des activités ordinaires corrasigat a la somme des postes marqués par un *.

3.2 — Commentaires

3.2.1 — Commentaires a caractere général sur la méntation du compte de résultat
3.2.1.1 — Par référence a IAS 1

Le paragraphe 97 de la norme IAS 1 invite a présdes éléments de produits et charges des
lors qu'ils sont matériels dans le compte de résali dans les notes annexes.

Un équilibre entre la présentation du compte delta@iset le développement des notes
annexes doit donc étre étudié par chaque groupsudance.

3.2.1.2 — Par référence a IFRS 4

En référence au paragraphe précédent et au panag2épdu guide d’application d'IFRS 4, un
groupe d'assurance pourrait développer les élénseintants dans son compte de résultat ou
dans son annexe:

» l'effet des changements d'estimations et d'hypethes
* les pertes résultant de la mise en ceuvre du d'sgltquation du passif »,

e pour les provisions actualisées, l'effet du passhgeemps et du changement de taux
d'actualisation,

» les distributions ou allocations de participatiox &énéfices discrétionnaire.

A ce stade, il semble que ces éléments pourratemtuélement commentés en annexe et ne
pas apparaitre distinctement dans le compte déagsians la mesure ou la norme le permet.
Par ailleurs, la plupart de ces éléments devraet @tesentés en annexe dans l'analyse du
passage des provisions de l'exercice précédentlla de l'exercice cléturé. Un point
d'attention pourrait étre réservé au traitementdigsibutions de participation aux bénéfices
selon leur matérialité.

La présentation de ces éléments, conformémensaggestion de I'lG 28, pourrait étre faite
brute de réassurance.
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3.2.1.3 - Cas particulier de la participation auxbéfices discrétionnaire

Le réglement n° 2000-05 du Comité de la réglemiematomptable prévoit pour les comptes
de résultat détaillés par activité (vie et non-vee)harge de participation aux bénéfices et
d’ajustement ACAV. Cette information ne figure pdens le format de compte de résultat
synthétique.

Cette information constitue une information sigrafive nécessaire a la compréhension de la
formation du résultat. Néanmoins, pour étre conepléette information devrait distinguer la
charge de participation aux bénéfices (y compriksescompte » des provisions, intéréts
crédités aux provisions mathématiques,...), d’'ung pat'ajustement ACAV, d’autre part.

Ces deux éléments devront, en tout état de catreemné en évidence dans I'explication de
I’évolution des réserves entre I'ouverture et latule (information annexe obligatoire). I
n'apparait par conséquent pas indispensable dergegsces informations dans le compte de
résultat. Elles pourraient étre présentées en andexs la réconciliation des provisions
d’ouverture et de cloture.

3.2.2 — Résultat opérationnel courant

Les dispositions de la recommandation n° 2013-0&ive au format du compte de résultat
des entreprises industrielles et commerciales tinteprises : les entreprises ont I'option de
présenter un « résultat opérationnel courant »résultat d’exploitation courant), défini par

différence entre le « Résultat opérationnel » stdeAutres produits opérationnels » et les
« Autres charges opérationnelles ».

Ainsi que mentionné dans ladite recommandation, tebriques « Autres produits
opérationnels » et « Autres charges opérationneltessont alimentées que dans le cas ou un
événement majeur intervenu pendant la période caingest de nature a fausser la lecture
de la performance de I'entreprise. Il s’agit dore produits ou charges en nombre trés limité,
inhabituels, anormaux et peu fréquents - de montmrticulierement significatif - que
I'entreprise présente de maniere distincte dans sompte de résultat pour faciliter la
compréhension de la performance opérationnelle aoler et permettre au lecteur des
comptes de disposer d’éléments utiles dans uneoaperprévisionnelle des résultats, ceci
conformément au principe de pertinence de I'infaioradu « Conceptual Framework ».

Les autres produits opérationnels et les autresgdsm opérationnelles sont des éléments peu
nombreux, bien identifiés, non récurrents, sigailifs au niveau de la performance
consolidée et généralement repris dans la commtiaicéinanciére de I'entreprise.

Il est souligné que la norme IAS 1 demande a cedggecompléments d’information soient
donnés, soit au compte de résultat, soit en anrsexda nature et le montant des éléments
ayant un impact significafif En application de ces dispositions, et ainsi meationné dans
ladite recommandation, les autres produits et @sagpérationnelsont précisément décrits
dans une note annexe en montant et en nature,roo@éfioent a IAS 1 § 97.

# Informations a présenter soit au compte de réssiatdans les notekorsque des éléments de produits et de charges sont
significatifs, leur nature et leur montant sont indqués séparément (8 97)es circonstances pouvant donner lieu &
I'indication séparée des éléments de produits ethdeges comprennent : (a) les dépréciations dusksta la valeur de
réalisation nette ou des immobilisations corporekela valeur recouvrable, ainsi que la reprisetelées dépréciations; (b)

les restructurations des activités d'une entitéageprise de provisions comptabilisées pour fd&ee aux colts de
restructuration; (c) les sorties d'immobilisationsrporelles; (d) les sorties de placements; (e)dleandons d'activités ; (f)

les reglements de litiges; et (g) les autres regzide provisions
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lls peuvent comprendre par exemple :

* une plus ou moins-value de cession - ou une dépi@ei- importante et inhabituelle
d’actifs non courants, corporels ou incorporels ;

» certaines charges de restructuration : il s’agitiguement des codts de restructuration
qui seraient de nature a perturber la lisibilité désultat opérationnel courant, par leur
caractere inhabituel et leur importance. La normASI37 donne des exemples
d’opérations de restructuration et précise égalemims colts a indiquer dans cette
rubrique ;

» d’autres charges et produits opérationnels telsuge’ provision relative a un litige d’'une
matérialité tres significative.

Les éléments de nature identique a ceux cités sstdeet qui ne répondraient pas aux
caractéristiques énoncées ci-dessus sont classes ldarésultat opérationnel courant. Les
produits et charges constatés soit dans le cadiieR8 5, soit au titre d’'une société mise en
équivalence, sont classés dans les rubriques pseavrwet effet.

Ainsi, le « résultat opérationnel » (non défini mormes IFRS) se définirait par différence
comme I'ensemble des produits et charges autresegésultat des activités discontinues, la
charge d'imp6t, la quote-part de résultat des priges mises en équivalence (voir toutefois
3.2.9.) et la charge de financement.

3.2.3 — Présentation des produits
3.2.3.1 - Présentation du chiffre d'affaires

Il pourrait étre envisagé de présenter au comptésidtat un agrégat « Chiffre d’affaires », a
condition de l'expliciter et d’expliquer dans lestes annexes pourquoi cet agrégat est
pertinent pour l'activité du groupe d'assurancet @grégat pourrait étre constitué des
éléments suivants :

e primes émises ;

e produits des activités bancaires ;

» chiffre d’affaires ou produit des autres activités.

3.2.3.2 - Présentation des « produits des activitétinaires » (revenue)

Il a été considéré que les dispositions de la notAf®1l ne donnent pas un caractere
obligatoire a la mention de cet agrégat au comptaédultat. En revanche, les différents
produits le composant doivent étre identifiés dane note figurant en bas du compte de
résultat. Il est composé, outre les produits fienscet les commissions de gestion d’actifs,
d'éléments dont les traitements comptables soneptibles d’étre distincts :

* les contrats d'assurance et les contrats d'ingestient avec participation discrétionnaire
au sens de la norme IFRS 4, dont le traitement taigpen phase | est celui des normes
locales. Ainsi, a l'instar de la présentation emmes locales, la distinction entre les
primes émises et la variation de provision poumpd non acquises constitue un sous-
total « Primes acquises » ;
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* les contrats d'investissement relevant d’'lAS 39tdenchiffre d'affaires se décompose
entre une part de service (comptabilisée selon1&Set une part de chargement sur
instrument financier émis comptabilisée selon 1AS 3

* les autres contrats de services comptabilisés $aBr8.

Un développement du compte de résultat équivakdrdés lors approprié lorsque les produits
sont de nature différente et représentent des misnsggnificatifs.

3.2.3.3 - Présentation du PNB bancaire

Le compte de résultat présenté ci-avant au § 3&%epte distinctement les produits des
activités bancaires, les charges des activitésaa@schors charges d’exploitation mais y
compris le colt du risque et le PNB net du codtisigue. Les définitions du PNB bancaire et
du colt du risque précisées en commentaires auduiecbmpte de résultat reprennent les
définitions données par la recommandation n°® 20D 3-

Il est par ailleurs souligné que, dans le cas entiteprise retiendrait I'option de présenter un
chiffre d’affaires tel que mentionné au paragraphécédent, l'inclusion du PNB bancaire
dans ce chiffre d'affaires d'un groupe d'assuramceduirait une dissymétrie de traitement
des variations de juste valeur des actifs finaso¢rdes produits des actifs (intéréts sur préts)
dans le résultat des placements pour les act§sali@activité d'assurance et dans le PNB pour
les actifs liés a I'activité bancaire.

Cette dissymétrie est a analyser au regard desegite matérialité.

3.2.4 — Résultat des placements
3.2.4.1 — Dispositions générales

Les produits des placements, compte tenu du cynlersé propre a l'activité assurance,
constituent une des composantes essentielles ddsiifgr opérationnels liés directement a
I'activité d’assurance. Le reglement n° 2000-05CGhmité de la réglementation comptable
prévoit une ligne « produits financiers nets dergbs » qui integre a la fois les produits et
charges financieres d’exploitation courantes.

La démarche a consisté a créer un agrégat « psoded placements nets de charges»,
distinguant notamment :

e les produits de placements (y compris les immeuldgslacement),

* les charges de placements (y compris les chargem@s et externes de gestion et les
autres charges financiéres hors charge de finamtgme

* les plus et moins values de cession de placemenistggrent également les immeubles
de placement (nettes des reprises de dépréciatibramnortissements sur placements
cédés),

e la variation de juste valeur des placements (y c@mmpnmeubles de placement)
comptabilisés a la juste valeur par résultat,

* la variation de dépréciation sur placements (hegise de provisions sur placements
cédés).

Il est précisé que les résultats des couverturgsstie valeur seront intégrés dans ces résultats

mais feront I'objet d’une présentation détailléea@nexe.
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3.2.4.2 — Cas patrticulier de la rémunération desifts propres

Ayant considéré que I'information relative a la témaration des fonds propres était utile, tout
particulierement dans le cadre de l'activité vieaisnque cette information n’était pas
obligatoire et pourrait étre difficile a obtenirrdala mesure ou il n’est pas systématiquement
effectué de gestion cantonnée des actifs de pladeiha’a pas été créé de rubrique ad hoc
dans le format de compte de résultat proposé.

3.2.5 — Charges des prestations des contrats

Les éléments contenus dans ce poste sont sansechamigpar rapport aux dispositions du
reglement n°2000-05 du Comité de la réglementatioomptable (« prestations
d’assurance »).

Il comprend la charge des prestations sur contfagsurance et sur contrats d’investissement
avec participation discrétionnaire, y compris lanu@ération des assurés, ainsi que les
variations de valeur des contrats d’investissement.

Au cas particulier des contrats d’investissement,

* ce poste inclut les variations de valeur des ctlanvestissement notamment pour ce
qui concerne les contrats en unités de compte.

* il n’inclut pas les frais d’acquisition des congramesurés au colt amorti : la variation de
valeur des passifs doit étre scindée de facon gige un enregistrement distinct des
frais d’acquisition.

3.2.6 - Présentation des frais généraux par natuieu par fonction

La norme IAS 1 prévoit 'adoption d’un compte dsukat par nature ou par fonction (8§ 99).
Dans la mesure ou le réglement n° 2000-05 du Codstda réglementation comptable,
prévoit une présentation des charges par destmatielle-ci apparait plus appropriée en
normes IFRS pour les groupes d'assurance.

Elle permet en particulier dans la présentatiorcoonpte de résultat de présenter des frais
d’acquisition nets des effets de I'activation oardortissement.

Les notes annexes commenteront utilement la ndegeharges présentées dans le compte de
résultat (IAS 1 8 104) et les montants correspotsjam détaillant notamment les charges de
personnel, les dotations aux amortissements ebl@gions aux provisions.

Enfin il apparait important que cette présentasort cohérente avec les autres éléments de
communication financiere, notamment la présentatittn la performance des groupes
d'assurance par des agrégats, du type ratio cornbiné

3.2.7 - Amortissement et dépréciation des frais déguisition reportés et des valeurs de
portefeuilles de contrats

Considérant le lien existant entre les frais d’asitjon reportés et les valeurs de portefeuille

des contrats d’'une part et les produits constaéds de cadre de I'exploitation courante

d’autre part, il apparait nécessaire que 'amatisent et la dépréciation de ces éléments
fassent partie de I'exploitation courante.

®>NB : la méthodologie de détermination du ratio baré n’a pas fait I'objet de travaux du groupe reail.
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3.2.8 — Charge de financement

Dans le prolongement de la recommandation n° 2@L8elative au format du compte de
résultat des entreprises industrielles et commlessiéa charge de financement est constituée
des charges relatives aux éléments suivants :

» des passifs financiers a long terme : opératioampiunt de capitaux réalisées aupres du
public - par exemple sous forme d’emprunt obligatai ou auprés de banques ou
d’établissements financiers (crédits & moyen og tenme, crédits-balils,...) ;

» des passifs financiers a court terme de méme nqu&ei-dessus y compris des émissions
de titres de créances négociables a court termésdps investisseurs ;

e des instruments financiers de couverture de justeuy inscrits au bilan relatifs aux
passifs constitutifs de I'endettement financierthécrits ci-dessus, diminués des dépots
de garantie monétaires y afférents ;

» des intéréts courus sur les postes du bilan catifgtitle I'endettement financier brut.

Ainsi que précisé dans ladite recommandation, lassifs de I'exploitation (provisions,
engagements de retraites et assimilés, passifsifgelux contrats d’assurance au cas
particulier du secteur,...) sont, sauf cas excepgtmmexclus de la dette financiere.

3.2.9 - Quote-part dans les résultats des entrepds mises en équivalence

Ce poste n’inclut pas les résultats relatifs aux &Gux OPCVM qui sont reclassés dans le
résultat financier puisqu’il s’agit de résultats placements. Toutefois, le montant total de la
quote-part dans les résultats des entreprisesiéssatoit faire I'objet d’une information dans
'annexe.

Ce poste est présenté apres le résultat d'opénafiod’une part pour rester conforme a la
définition du résultat opérationnel de la préseatmmmandation donnée au paragraphe 3.2.2
et d'autre part parce que le résultat des socriées en équivalence est dans la pratique
toujours présenté apres codt du financement ettingbGour cette raison non directement
comparable aux autres soldes de gestion.

Cependant, le classement dans le compte de rédaltatquote-part des entreprises mises en
équivalence va prendre plus d’acuité depuis laagson de I'intégration proportionnelle par
IFRS 11 pour les partenariats qualifiés de co-ernises, d’application obligatoire dans
I'Union européenne pour les exercices ouverts gotendu £ janvier 2014 (avec application
anticipée possible). Ces co-entreprises (ou joarttwe) seront désormais obligatoirement
mises en équivalence, sous réserve des dispos#pgsfiques de la norme.
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Dans sa Recommandation n° 2013;0lANC recommande ainsi, pour la quote-part du

résultat net d’'une entreprise mise en équivalelocsgu'un groupe choisit, comme méthode

de présentation, de la faire figurer dans le résupérationnel, au regard de sa nature
opérationnelle dans le prolongement de l'activitggtbupe, de la présenter apres le résultat
opérationnel et avant un sous-total dénommé « tedsapérationnel aprés quote-part du

résultat net des entreprises mises en équivalence »

Cette recommandation est applicable par analogi@aganismes d’assurance (sans préjudice
des dispositions spécifiques relatives au résdkat placements) sur la base de l'illustration
donnée au paragraphe 4.5.6. de la Recommandati®d®13203 relative au format des états
financiers des entreprises sous référentiel congtaternational).

® Recommandation de 'ANC n° 1§0d-relative ardspntation de la quote-part du résultat net desgises
mises en équivalence dans le co cc‘}%“‘resultabhde établi selon les normes comptables intevnates.
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4. Etat du résultat net et des gains et pertes congbilisés directement en
capitaux propres

4.1 - Présentation de I'état du résultat net et dgains et pertes comptabilisés
directement en capitaux propres

D'apres le § 82A d’'IAS 1 amendée en 2011, les éimeomptabilisés directement en capitaux
propres, classés en fonction de leur nature (y csmlp quote-part des entreprises mises en
équivalence), sont répartis entre :

- les éléments recyclables qui seront reclassésautément en résultat net ;
- les éléments non recyclables qui ne seront paassesd ultérieurement en résultat net.

Etat du résultat net et des gains et pertes comptdisés N Nt | Notes
directement en capitaux propres

Résultat net 42.1
Eléments qui seront reclassés [ou recyclables] uéi@rement en résultat net :

Ecarts de conversion (1) 422
Réévaluation des actifs financiers disponibles\veteae (1) 4.2.3
Réévaluation des instruments dérivés de couvefijre 4.2.4
Elément de la quote-part des gains et pertes @nitigés directement en capitaux propres

des entreprises mises en équivalence(1) (2)

"Comptabilité reflet" brute d'impdt différé (1) 4.2.8
Imp6ts liés (1)

Eléments qui ne seront pas reclassés [ou ne sont myclables] ultérieurement ep

résultat net :

Réévaluation des immobilisations (1) 425
Réévaluation [ou écarts actuariels] au titre dgsmés a prestations définies (1) 4.2.6
Elément de la quote-part des gains et pertes @nitigés directement en capitaux propres 4.2.7
des entreprises mises en équivalence (1) (2)

Imp6ts liés (1) 4.2.9
Total des gains et pertes comptabilisés directemeah capitaux propres 4.2.10
Résultat net et gains et pertes comptabiliséstdingEnt en capitaux propres 4211
Dont part du Groupe [ou des propriétaires de |&sdmere]

Dont part des intéréts minoritaires [ou des pguétons ne donnant pas le contrdle]

(1) Les montants peuvent également étre présentésicaude I'entreprise, pour leur montant net d'imi@# choix a
une incidence sur l'information demandée en annexe.

Il est également possible de présenter en complélaedétail de la part du groupe et de la part idésréts
minoritaires dans chaque composante des gainstesm@mptabilisés directement en capitaux propres.

(2) Dans l'attente d’'une clarification par I'lFRS IC &UASB [voir IFRS IC Update Juillet 2013], la guspart des
gains et pertes comptabilisés directement en aapifopres des entreprises mises en équivalence gieu
distinguée éléments par éléments ou agrégée enidionde leur caractére recyclable ou non en résula
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4.2 - Commentaires

4.2.1 - Résultat net

Ce poste enregistre le bénéfice ou la perte catéfel) de I'exercice. Il reprend le poste résulkidu
compte de résultat.

4.2.2 - Ecarts de conversion

Ce poste enregistre les écarts de conversion sdilifdes étrangeres conformément aux dispositions
de la norme IAS 21.

4.2.3 - Réévaluation des actifs financiers dispords a la vente

Ce poste enregistre les variations de valeur di#fs inanciers disponibles a la vente conformément
aux dispositions de la horme IAS 39.

4.2.4 - Réévaluation des instruments dérivés de ocmrture

Ce poste enregistre les variations de valeur dgsuments financiers utilisés en couverture de flex
trésorerie et d'investissements nets en devise®rnément aux dispositions de la norme IAS 39.

Il peut étre intéressant de distinguer la couvertle financement de la couverture d’exploitatfar
ailleurs, l'effet de la couverture d’'investissememt a I'étranger peut étre rapproché des écarts de
conversion, permettant ainsi, comme pour les aopésations de couverture, de présenter I'effdade
couverture dans la méme rubrique que 'opératiais-gacente.

4.2.5 — Eléments de la quote-part des gains et pest comptabilisés directement en
capitaux propres des entreprises mises en équivalan

Ce poste enregistre la quote-part des gains ezgpedmptabilisés en capitaux propres des entrgprise
mises en équivalence conformément aux normes IASt2B\S 31/ en distinguant les éléments
recyclables ou non en résultat net.

4.2.6 - Comptabilité reflet brute d'imp6t différe

Ce poste comprend les incidences sur les capiteaprgs de la « comptabilité reflet » (« shadow
accounting ») conformément a la norme IFRS 4 smsimble des éléments de bilan (notamment
participation aux bénéfices, frais d’acquisitiopaeés et valeurs de portefeuille).

4.2.7 — Imp0ots liés
Ce poste enregistre les effets d'impdts exigiblesdifférés relatifs aux gains ou pertes latents ou

différés conformément a la norme IAS 12, en distarg ceux liés aux éléments recyclables ou non en
résultat net.

4.2.8 - Réévaluation des immobilisations

Ce poste enregistre les réévaluations des immatidiss (sur option) conformément aux normes
IAS 16 et IAS 38.

" La norme IAS 28 amendée en 2011 et entrant erevigile maniére obligatoire dans I'Union europégrme les exercices
ouverts a compter di"janvier 2014, avec application anticipée possipiécise les modalités de comptabilisation selon la
méthode de la mise en équivalence a la fois desmides associées et des coentreprises (telledé&fundes par la norme
IFRS 11, Partenariats, entrant en vigueur concomitzmt).
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4.2.9 - Réévaluation [ou écarts actuariels] au tier des régimes a prestations définies

Ce poste enregistre les effets de la réévaluatotadiette et des actifs des régimes a prestations
définies, désormais non recyclable en résultataoetformément a la norme IAS 19 révisée en 2011.

4.2.10 - Total des gains et pertes comptabiliségetitement en capitaux propres
Il s’agit de la somme des postes précités a I'diaedu résultat net.

4.2.11 - Total du résultat net et des gains et pet comptabilisés directement en capitaux
propres

Il s’agit de la somme du résultat net et du totes$ dains et pertes comptabilisés directement en
capitaux propres.
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5 — Bilan

5.1 — Présentation du bilan

BILAN — ACTIF

N-1

Notes

Ecarts d'acquisition
Portefeuilles de contrats des sociétés d'assurance

Autres immobilisations incorporelles

ACTIFS INCORPORELS

Immobilier de placement (1)
Immobilier de placement en UC
Placements financiers (2)
Placements financiers en UC

Instruments dérivés et dérivés incorporés séparés

PLACEMENTS DES ACTIVITES D'ASSURANCE

EMPLOIS DES ACTIVITES DU SECTEUR BANCAIRE ET  PLACEMENTS
DES AUTRES ACTIVITES (3) (5)

INVESTISSEMENTS DANS LES ENTREPRISES MISES EN EQUIVALENCE (4)

PART DES CESSIONNAIRES ET RETROCESSIONNAIRES DANS LES PASSIFS RELATIFS AUX
CONTRATS D'ASSURANCE ET FINANCIERS

Immeubles d'exploitation et autres immobilisationgporelles

Frais d'acquisitions reportés

Participation aux bénéfices différée active

Actifs d'impot différé

Créances nées des opérations d'assurance ou sieraéae acceptée
Créances nées des opérations de cession en réassura
Créances d'imp6t exigible

Autres créances

AUTRES ACTIFS

ACTIFS DESTINES A LA VENTE ET ABANDONS D'ACTIVITES

TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE

TOTAL DE L'ACTIF

5221

5222
522
525

5.2.6

5223

5.2.7
5.2.7

(1) Ventilation co(t amorti / juste valeur a ladition de I'assureur.

(2) Ventilation par nature de placement (actiotigations,...) et/ou par catégorie d'instrumeimsificiers (HTM, AFS, prét, trading ou opti

juste valeur) a la discrétion de l'assureur.
(3) A ventiler le cas échéant entre immeubles degphents et actifs financiers.
(4) A décomposer le cas échéant par activité.

(5) Inclut les postes 1 a 8 et 15 tels que défiaiss la recommandation n° 2013-04.
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BILAN — PASSIF

N N-1  [Notes

Capital social ou fonds équivalents

Primes d'émission, de fusion et d'apport

Gains et pertes comptabilisés directement en eapfieopres
Résultats cumulés

Résultat net consolidé de I'exercice

CAPITAUX PROPRES DU GROUPE [OU DES PROPRIETAIRES DE LA SOCIETE MERE] 5.2.3

Intéréts minoritaires [ou Participation ne donnantpas le controle]

CAPITAUX PROPRES TOTAUX

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Dettes subordonnées

Dettes de financement représentées par des titres

Dettes de financement envers les entreprises deusdzancaire
Autres dettes de financement

DETTES DE FINANCEMENT (1) 5222

— Passifs techniques relatifs a des contrats dassel
— Passifs techniques relatifs a des contrats dasseien UC

Passifs techniques relatifs a des contrats d'assu@

Passifs techniques relatifs a des contrats finemeieec participation discrétionnaire
Passifs techniques relatifs a des contrats finemes&ns participation discrétionnaire
Passifs techniques relatifs a des contrats fineseie UC

Passifs techniques relatifs a des contrats finansie

Instruments dérivés séparés sur contrats 5.2.2.2
Participation aux bénéfices différée passive

PASSIFS RELATIFS AUX CONTRATS 5.2.4
RESSOURCES DES ACTIVITES DU SECTEUR BANCAIRE (3) 5.25

Passifs d'impot différé

Dettes envers les porteurs de parts d'OPCVM catéli

Dettes d'exploitation représentées par des titre@]

Dettes d'exploitation envers les entreprises dtesebancaire (1) (4)

Dettes nées des opérations d'assurance ou dergFassacceptée 5.2.7
Dettes nées des opérations de réassurance cédée 5.2.7
Dettes d'impét exigible

Instruments dérivés passifs (4) 5.2.2.2

Autres dettes

AUTRES PASSIFS

PASSIFS DES ACTIVITES DESTINEES A ETRE CEDEES OU ABANDONNEES

TOTAL DU PASSIF

(1) La distinction entre dettes de financementleites d'exploitation est conforme & d#ise menée au niveau du compte de résultat
domaine.

(2) Exemple : titrisation de créances d'explaitati
(3) Comprend les postes 1 & 7 tels que définis Barecommandation n° 2013-04.
(4) Hors activités du secteur bancaire (voir rijte
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5.2 — Commentaires

5.2.1 — Commentaires a caractere géenéral sur la méntation du bilan

Dans la continuité du reglement n° 2000-05, lerbéat présenté dans un ordre de liquidité croiesant
avec quelques exceptions pour prendre en comppaitésularités de I'activité d’assurance.

Les postes stocks et actifs biologiques sont ofaliggs en application des dispositions d’lAS 1. Pou
autant, il a été considéré, compte tenu de 'détidiassurance, qu’il n’était pas approprié defégre
figurer obligatoirement dans le bilan en tant qubrique. Les montants pouvant figurer dans ces
rubriques, seraient a classer en autres actifigsefaisant éventuellement apparaitre comme des sou
rubriques.

5.2.2 — Placements

Les placements font I'objet d’une rubrique spéciéiqpour prendre en compte I'importance de cette
nature d'actif pour un organisme d’assurance.

Au sein de cette rubrique, les immeubles de plan&sneont présentés sur une ligne distincte des
autres actifs financiers.

Les placements relevant d'lAS 32/ 39 pourront étassés soit par nature (actions, obligations, ...),
soit par catégorie d’instruments financiers (heddnaturity, available for sale,...). La premiere
approche est en phase avec la pratique généraleniemue, la seconde est plus proche d'une
approche par ordre de liquidité. En I'absence dpatiition prescriptive des normes IFRS, une option
est laissée aux entreprises dans ce domaine, gtaoisé que les compléments d'information
nécessaires seront présentés en annexe (si paplex¢approche par nature est retenue au bilan, la
ventilation par catégorie d’instruments financigesa donnée dans I'annexe).

Il est souligné que les actifs de «trading » ourplesquels il a été fait usage de I'option « juste
valeur » ne sont pas des actifs destinés a la wtme doivent pas figurer sur cette ligne du bileis
parmi les placements (exclusion spécifique au 3FR& 5).

5.2.2.1 - Actifs représentatifs de contrats en ésitde compte (UC)

En I'absence de disposition expresse des normeS #tiRce theme et tenant compte de la particularité
de ces contrats, il a été considéré approprié éesepter distinctement les lignes « immobilier de
placement » et « immobilier de placement en Usidjue « placements financiers » et « placements
financiers en UC».

Cette distinction s’applique également (par trarespee) aux placements des entités consolidées.

Il est souligné que les parts de SCI non consdiddenon représentatives de contrats en unités de
compte constituent des valeurs mobiliéres et dévigurer sous la rubrique « placements financiers
et non dans la rubrique « immobilier de placement »

5.2.2.2 — Opérations sur instruments dérives

Prenant en compte les dispositions d'IAS 32, ilsmsiligné que les possibilités de compensation au
niveau du bilan s’averent tres limitées. Notamméntésulte du § 49 (b) qu’il ne peut étre fait de
compensation au bilan entre sous-jacents et insttsriinanciers de couverture portant sur une eatur
de risque identigue mais ayant des risques de emmtie différents. Dans ces conditions, les
instruments financiers sont présentés :

e sans compensation avec le sous-jacent couvert ;

e sans compensation entre contreparties distinctes.
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Il convient toutefois de rappeler la nécessitéutilité de présenter en annexe une synthése parena
de risque des positions ouvertes, faisant appartééttposition économique nette de I'entrepriseea c
risque. La position nette (position sur le sougfeenoins position sur I'instrument financier anej
est déterminée en tenant compte de toutes les tmpérade couverture, que la qualification de
couverture soit ou non reconnue au sens IFRS (sitspes du § 33 d'JAS 1 qui autorisent la
compensation lorsque celle-ci est nécessaire petireren évidence la substance de la transaction).

Il n'a pas été créé de rubrique a 'actif du bifsur les positions actives sur instruments déidiégsa
des contrats. Cette rubrique devra étre créée autres actifs » si elle contient des montants
significatifs.

Il n’a pas non plus été créé de rubrique a I'agttidu passif pour les instruments dérives liésdette

de financement. Cette rubrique devra étre créée aumres actifs » pour les positions actives sur
instruments dérivés liés a la dette de financereémn « dettes de financement » pour les positions
passives sur instruments dérivés liés a la detténdacement, si elle(s) contient(nent) des motant
significatifs.

5.2.2.3 — Immeubles d’exploitation

Les immeubles d’exploitation peuvent, lorsqu’ilemient en représentation de passifs techniques, étr
reclassés au sein de la rubriqgue « placements dietés d’assurance ». lls devront toutefois étre
présentés sur une ligne distincte des autres pkasm

Il est toutefois souligné que la norme IAS 16 idied’inscrire les résultats sur cession d'immeuble
d’exploitation dans le « produit des activités oadies » : ces résultats devront, par conséquiat, é
inscrits en « autres produits et charges opératisraourants».

5.2.3 — Capitaux propres

Le poste gains et pertes comptabilisés directeeeicapitaux propres comprend les écarts issus de la
réévaluation, notamment a la juste valeur, d’élémelu bilan transférables ou non en résultat et
notamment :

- écart de conversion positif ou négatif provenantadeonversion des capitaux propres des bilans
d'entreprises étrangeres exprimés en devises ;

- les effets de la réévaluation des instruments égmaffectés a la couverture de flux de trésorérie e
d'investissements nets en devises conformémerdigpasitions de la norme IAS 39 ;

- les effets de la réévaluation des actifs financidigponibles a la vente conformément aux
dispositions de la norme IAS 39 ;

- les effets de la réévaluation des immobilisatiomparelles conformément aux dispositions de la
norme IAS 16 ;

- les réévaluationpu écarts actuariglau titre des régimes de prestations définies ¢comdment a
la norme IAS 19 révisée en 2011).

Les écarts sont nets des effets de la participatiocrbénéfices différée et des impbts différés.

Les autres réserves comprennent notamment la esskerwéévaluation Iégale et les revenus nets
identifiés en capitaux propres.
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5.2.4 — Passifs techniques relatifs aux contrats

La norme IFRS 4 impose de présenter les passifitaéts de contrats d'assurance et de réassurance.
Compte tenu de la définition restrictive des cdstrdassurance dans IFRS 4, il est nécessaire de
présenter distinctement de cette rubrique, lesifpatschniques relatifs a des contrats financiers
relevant de I'lAS 39 (passif d’assurance des ctstéaPB discrétionnaire et dépbts relatifs & des
contrats d’investissement).

Pour la méme raison il parait nécessaire d’is@erpassifs en unités de compte qui répondent a la
définition de contrats d’assurance et ceux quimépat a la définition d’'un contrat d'investissement

Pour répondre a ces obligations, 5 lignes de pastitté créées, comportant le niveau de détail
suivant :

+ contrats d’assurance, contrats d'investissemertt Bigeet autres contrats d’investissement ;
e contrats en euros et contrats en unités de corg@ (

La norme IFRS 4 n'utilisant le terme « contratwddstissement » qu’a titre illustratif (8 B19 (a9),
pour éviter toute confusion avec les instrumentivég, le titre « passifs techniques relatifs a des
contrats financiers » a été retenu.

Il est précisé que les recours restent inscritdégtuction des passifs techniques (conformément a la
pratique actuelle) puisque les entreprises peypamtsuivre les pratiques existantes en phase I.

5.2.5 — Présentation des postes relatifs a I'actigibancaire

Afin d’assurer la cohérence avec les formats défatanciers préconisés par la recommandation
n°® 2013-04, les options retenues afin de présentdiilan les soldes relatifs a I'activité bancaioat
les suivantes :

e présentation a I'actif d’'un poste dénommé « empleis activités du secteur bancaire » regroupant
les postes 1 a 8 et 15 tels que définis dans leglitenmandation ;

e présentation au passif d'un poste dénommé « res®ules activités du secteur bancaire »
regroupant les postes 1 a 7 tels que définis datite recommandation ;

» les autres soldes relatifs a I'activité bancairat segroupés avec les soldes relatifs aux autres
activités en fonction de leur nature et peuventefdiobjet d’'une présentation spécifique en
fonction de leur matérialité et de leur caractardipent.

5.2.6 — Investissements dans les entreprises misestquivalence

Ce poste n’inclut pas les SCI et OPCVM consolidésrpise en équivalence qui sont reclassés dans
les placements des activités d’assurance. Toujefisnontant total des investissements dans les
entreprises associées doit faire I'objet d’'unernmi@tion dans I'annexe.

5.2.7 — Distinction des créances et dettes nées Baations de réassurance acceptee et
d’opérations de cession en réassurance

La norme IFRS 4 prévoit que les actifs au titre dessions en réassurance ne doivent pas étre
compenseés avec les passifs d’assurance correspoidanefois, cette interdiction porte avant tout
sur la compensation des provisions techniques $ritdes provisions a la charge des réassureurs. Pa
conséquent, les créances nées d'opérations deuréass acceptée et d’opérations de cession en
réassurance peuvent étre présentées sur une senfene ligne a 'actif du bilan. Il en va de méme
pour les dettes au passif.
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6 -

Tableau des flux de trésorerie

6.1 - Présentation des flux de trésorerie

*)
*)
*)
*)
*)
*)

*)

*)

*)

*)
*)
*)

0
©)
0

*)
©)

*)
*)
0
*)
0
*)

*)
0
0

*)
*)
*)
*)

N-1 |Notes
Résultat opérationnel avant impot
Plus et moins-values de cession des placements 6.2.2.1
Dotations nettes aux amortissements 6.2.2.2
Variation des frais d'acquisitions reportés 6.2.2.3
Variation des dépréciations 6.2.2.4
Dotations nettes aux passifs techniques rslatifles contrats d'assurance et des contratsiénsinc
Dotations nettes aux autres provisions
Variations de la juste valeur des placements etesaunhstruments financiers comptabilisés a la justeeur par résultat (hors trésorg
et équivalents de trésorerie)
Autres éléments sans décaissement de trésareripris dans le résultat opérationnel 6.2.2.5
Correction des éléments inclus dans le résultat @i@nnel qui ne correspondent pas a des flux mamiées et reclassement des fl
de financement et d'investissement
Variation des créances et dettes d'exploitation
Variation des valeurs données ou regues erigrens
Flux de trésorerie provenant des autres aetifessifs
Imp6ts nets décaissés
Flux de trésorerie nets provenant des activités opgtionnelles
Acquisitions de filiales et co-entreprises,tastde la trésorerie acquise
Cessions de filiales et co-entreprises, netéekn trésorerie cédée
Prises de participation dans des entrepriseesr@n équivalence
Cessions de participations dans des entrepmigsEs en équivalence
Flux de trésorerie liés aux variations de périmétre 6.2.2.6
Cession de placements financiers (y compris &td)struments dérivés
Cessions d'immobilier de placement
Cessions des placements et instruments délagsctivités autres que l'assurance
Flux de trésorerie liés aux cessions et remboursemsele placements
Acquisition de placements financiers (y comp#S) et instruments dérivés
Acquisition d'immobilier de placement
Acquisition et/ou émissions de placements striments dérivés des autres activités
Flux de trésorerie liés aux acquisitions et émissgode placements
Cessions d'immobilisations corporelles et ipcoelles 6.2.2.7
Acquisitions d'immobilisations corporelles etorporelles
Flux de trésorerie liés aux acquisitions et cesssoflimmobilisations corporelles et incorporelles
Flux de trésorerie nets provenant des activités divestissement 6.2.1.3
Droits d'adhésion
Emissions d'instruments de capital
Remboursements d'instruments de capital
Opérations sur actions propres
Dividendes payés
Sommes regues lors d'un changement dans lésipations sans perte de controle
Sommes versées lors d’'un changement dans tesipations sans perte de controle
Flux de trésorerie liés aux transactions avec lagiannaires et sociétaires
Trésorerie générée par les émissions de di¢téisancement
Trésorerie affectée aux remboursements desdéadinancement
Intéréts payés sur dettes de financement
Flux de trésorerie liés au financement du Groupe
Flux de trésorerie nets provenant des activités dimancement 6.2.1.4

Trésorerie et équivalents de trésorerie au®ljanvier

Flux de trésorerie nets provenant des actiofgrationnelles
Flux de trésorerie nets provenant des actidtiévestissement
Flux de trésorerie nets provenant des actidgnancement

Effet des variations de change sur la tréseretries équivalents de trésorerie

Trésorerie et équivalents de trésorerie au 31 décéare
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6.2 — Commentaires

6.2.1 — Commentaires a caractere général sur I'étibsement du tableau des flux de
trésorerie

6.2.1.1 - Choix de la méthode

Ainsi que le recommande la norme IAS 7, il seraiftgitable de retenir la méthode directe. Il est
souligné que cette approche directe répond aunteieles analystes financiers.

Toutefois, compte tenu des difficultés de mise enreede cette méthode, il pourra aussi étre recouru
a la méthode indirecte, méthode actuellement ééligar de nombreuses entreprises et qui a servi de
base a I'établissement du tableau ci-avant présenté

6.2.1.2 - Classement des flux de trésorerie liég placements

Bien que les résultats sur les placements finamdigurent dans le compte de résultat au niveau du
résultat opérationnel, il a été jugé préférabledigser les flux liés aux placements, y compridiies

sur titres classés en « trading », comme des aépésad'investissement dans le tableau des flux de
trésorerie, pour les raisons suivantes :

» Tout en évitant de limiter I'agrégat investisseméntles opérations peu significatives, cette
approche permet d’identifier au sein de cet agrématens des flux de trésorerie en lien avec
I'activité et d’apprécier corrélativement le risgie rachat.

» ll est par ailleurs noté qu’une telle approchedésites et déja retenue par les groupes d’assurance
établissant cet état et qu’elle est cohérente aedle retenue par les établissements du secteur
bancaire dans la recommandation n° 2013-04 : aacngttra une plus grande cohérence lors de
I'établissement de cet état par un groupe de bancasce.

Il est toutefois proposé de classer les divideneesntéréts recus dans les flux opérationnels,
conformément aux dispositions d’lAS 7 pour lesitngbns financiéres.

6.2.1.3 - Analyse des activités d’'investissement

De méme que pour les entreprises industriellesmierciales, cette rubrique comprendra, outre les
flux liés aux placements (cf § 6.2.1.2 - Classended flux de trésorerie liés aux placements),
notamment les éléments suivants :

* Mouvements d'acquisition et de cession des immedtilbns incorporelles et corporelles (hors
immeubles de placement) et revenus (nets de chatgess investissements ;

* Incidences des variations de périmetres.

En l'absence d’exemption explicite dans IAS 7, fes liés aux placements sont présentés en
brut avec mise en évidence séparée des acquisttiales cessions.

6.2.1.4 - Analyse des activités de financement

De méme qu'au compte de résultat, cette rubriquapcendra uniqguement les opérations de
financement, a I'exclusion des opérations liées @agements (cf § 6.2.1.2 - Classement des flux de
trésorerie liés aux placements).

6.2.2 — Commentaires sur les rubriques

Ce tableau comprend exclusivement les activitésirages ; les informations relatives aux flux de
trésorerie relatifs aux opérations discontinues stemnées soit sur une ligne spécifique, soit dans
I'annexe (IFRS 5 § 33(c)).
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6.2.2.1 — Plus et moins-values de cession de plargm

Cette rubrigue comprend les plus-values nettesrelpsses de dépréciation sur titres cédés afin
d’obtenir cette ligne directement du compte de ltésuCe reclassement permet d’affecter la plus-
value en "flux de trésorerie provenant de I'acé\dtinvestissement".

6.2.2.2 — Dotations nettes aux amortissements

Cette ligne comprend les dotations aux amortissesmesur immobilisations corporelles,
immobilisations incorporelles, valeur de portefeuigt assimilés (lecture directe dans le compte de
résultat), a I'exclusion de 'amortissement dessfrtiacquisition reportés (cf § 6.2.2.3 — Variatides
frais d’acquisition reportés).

6.2.2.3 — Variation des frais d’acquisition repogeé

Cette ligne comprend a la fois I'activation dessfrde la période et I'amortissement de la périaide,
maniére a étre obtenue directement par différente bilan d’ouverture et bilan de cloture.

6.2.2.4 — Dotations nettes aux provisions et vddatdes dépréciations
Variation des dépréciations

Cette ligne comprend a la fois la variation desréégtions sur placements (ligne distincte du cempt
de résultat) et la variation des dépréciationsisumobilisations corporelles et incorporelles et les
variations de valeur sur écarts d’acquisition.

Dotations nettes aux passifs techniques relatifs awcontrats d’assurance et passifs
techniques relatifs a des contrats financiers

Les dotations et reprises de provisions inscritessctette rubrique portent sur tous les contrats ém
par les organismes d’assurance :

e contrats d'assurance ou contrats d’investissemeat garticipation discrétionnaire relevant
d'IFRS 4 ;

e contrats d’'investissement relevant d’lAS 39.
Dotations nettes aux autres provisions

Sont inscrits dans cette rubrique les mouvementgrdeisions pour risques et charges et les
mouvements des provisions non repris dans les awiques précédentes.

6.2.2.5 — Autres éléments sans décaissement deorgge compris dans le résultat
opérationnel

Cette rubrique inclut notamment les charges etptetiés aux stock-options et assimilés.

6.2.2.6 — Flux de trésorerie liés aux variations périmetre

Il convient de distinguer :

« lesfiliales et co-entreprises pour lesquelleddtefiet de la trésorerie acquise ou cédée est;isolé

« les sociétés mises en équivalence pour lesqueltetrdsoreries acquises ou cédées ne sont pas
retraitées.

6.2.2.7 — Cessions d'immobilisations corporellesretorporelles

Cette rubrique n’inclut pas les effets (goodwilljeur de portefeuille) des regroupements d’entsepri
déja pris en compte (cf § 6.2.2.6 — Flux de trés®dés aux variations de périmétre). Elle incbut
revanche les valeurs de portefeuille en cas d'aiepn de portefeuille.
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7 - Tableau de variation des capitaux propres

7.1 - Présentation du tableau de variation des ¢apk propres

Part du groupe [ou des propriétaire de la société are]

Notes

En Milliers ou Millions d'euros

Capital Primes Total des gains et [[Résultats
social ou pertes comptabiliséglcumulés
fonds directement en
équivalent. capitaux propres

Total Part du
groupe[ou des
propriétaires de
société mere]

Part des minoritaires
[ou participations ne
donnant pas le
contrdle]

Total des
capitaux
propres

7.2.1

Situation a la cl6ture N-2

Changement de méthode IAS 8 et correctionediesr

Situation a la cl6ture N-2 corrigée

Gains et pertes comptabilisés directement enpigaux propres (1)

Résultat net consolidé de I'exercice (2)

Total du résultat net et des gains et pertes comptéisés directement en capitaux propres (1)+ (2)

Distribution de dividendes

Mouvements sur le capital

Composante capitaux propres des plans de paisrser base d'actions

Variations de périmétre

Changement dans les participations dans lageflsans perte de controle

Autres variations

Situation a la cléture N-1

Changement de méthode IAS 8 et correctionediesr

Situation a la cl6ture N-1 corrigée

Gains et pertes comptabilisés directement enpigaux propres (1)

Résultat net consolidé de I'exercice (2)

Total du résultat net et des gains et pertes comptéisés directement en capitaux propres (1)+ (2)

Distribution de dividendes

Mouvements sur le capital

7.2.2

Composante capitaux propres des plans de paisrser base d'actions

Variations de périmétre

Changement dans les participations dans lageflsans perte de controle

Autres variations

Situation a la cléture N
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7.2 — Commentaires

Le tableau présenté ici étant synthétique, il cemyiconformément a la norme IAS 18 106A de
présenter dans une note annexe le détail, élémpantdéments, des variations des gains et pertes
comptabilisées directement en capitaux proprestAeffet, il faut veiller a ce qu’un lecteur puisse
retrouver aisément le stock des gains et perteptatnlisées directement en capitaux propres en date
d’arrété.

7.2.1 — Capitaux propres

Les précisions suivantes sont apportées :

Capital social ou fonds équivalents

Il s’agit du capital social de I'entreprise méransolidante.

Primes d’émission, de fusion et d’apports

Il s’agit des primes de I'entreprise mére consoltda

Gains et pertes comptabilisés directement par ca@tx propres

Cette colonne inclut les résultats de réévaluagiomles immobilisations corporelles et incorporelle
(IAS 16, 1AS 38), les instruments financiers (IA$:3actifs financiers disponibles a la vente et
instruments dérivés de couverture) et les variatabacarts de conversion, les réévaluationsécarts
actuariel$ au titre des régimes a prestations définies (18)5€t les quotes-parts des gains et pertes
comptabilisés directement en capitaux propres oEgtes mises en équivalence.

Résultats cumulés

Cette colonne comprend le résultat consolidé ndtedercice et les résultats cumulés non distribués
dont la provision pour égalisation qui pourraieéiétaillée en note annexe.

7.2.2 — Mouvements sur le capital
Cette rubrique inclut les opérations sur actiorte-glétenues et d’auto-contréle.

La ligne « composante capitaux propres des plansadement a base d'actions » ne figure que si le
montant est significatif. A défaut, ces opérati@ut présentées dans la ligne « Mouvements sur
capital ». Le résultat net comporte la charge. aatrepartie figure dans les colonnes « Capital » et
« Autres réserves ».

Lorsque les opérations d’auto-contrble sont sigatives, I'entreprise en donne le détail dans wte n
explicative, en distinguant notamment les rachaects ou indirects d’actions, les annulations, les
réémissions et reventes, ainsi que les résultati®sents.

©Autorité des normes comptables, novembre 2013
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